NBZ

Algemene Vergadering van Aandeelhouders
23 mei 2016



Agenda AVA 23 mei 2016

1. Opening
2. Notulen AVA 18 mei 2015
3. Verslag van de Raad van Commissarissen
4. Verslag van NBZ Management BV over 2015
5.
6.
7.
8.
9.
10.
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Verslag beheerder

AVA 23 Mei 2016 — Agendapunt 4



Ontwikkelingen 2015

» Droge lading markt bleef slecht in 2015, tankers stabiel/goed
» Star 1 leverde alsnog US$ 350.000 op

» In april dividendbetalingen hervat (sinds april 2012)

P Alles afgewaardeerd waar twijfel aan is

» MV Michelle en MV Svetlana deden het goed

P MT Venere in april verkocht volgens plan, zeer goed rendement. Gelden
geherinvesteerd in 4 tankers:

» MT Eagle USS$ 957.000 long range tanker, 73.427 dwt, rend. 13 %
» MT Tapatio USS 528.000 medium range tanker, 47.764 dwt, rend. 15 %
» MT Henrietta USS 875.000 chemicalién tanker, 10.000 dwt, rend. 9 %
P MT Lesley USS 465.500 chemicalién tanker, 6.249 dwt, rend. 11 %
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Resultaat

Venere

Michelle

Svetlana

Henrietta

Lesley

Eagle

Tapatio

Transactiekosten Henriette, Lesley, Eagle, Tapatio
Nagekomen resultaat Star 1
Interest leningen beheerder
Management fee

Overhead

Overige posten

Netto resultaat

Performance investeringen (pag. 6)

Rendement
Dividendrendement

92
55
150
11

6,20%
2,49%

638
73

-30,12%
0%
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Toekomst NBZ
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Dividend betaling is hervat
Emissie onderweg
Overdracht beheer hopelijk uiterlijk 30 juni aan Annexum

Resultaat lopende operaties en cashflow is positief en
voldoende voor dividend. Alle investeringen dragen bij aan het
resultaat

De opbrengst van de emissie wordt geinvesteerd in diverse
schepen. We zijn in onderhandeling.



Agenda AVA 23 Mel 2016

1.
2.
3.
4.,
5. Vaststellen jaarrekening 2015 NBZ NV
6. Dividendbeleid
7. Decharge NBZ Management BV en Raad van Commissarissen
8.
9.
10.
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Mededelingen directie
over het lopend boekjaar
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Ontwikkelingen 2016 (1)

» Droge lading markt slecht en licht herstellend. Veel verschroting,
nieuwbouw verschillend per sector. Offshore onder druk, tanker
markt is goed

» Dividendbetalingen hervat, USS 0,48 p.j., > 7% p.j. t.o.v. de

— — beurskoers
—= ~ P> Geplande overname van het beheer door Annexum uiterlijk 30
—— = juni. Shipping team blijft aan
-~ - P Tjeenk Willink wordt dan opgevolgd door Mr Focko Nauta

= » Tjeenk Willink blijft als adviseur verbonden aan NBZ




Ontwikkelingen 2016 (2)
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Emissie onderweg, tot € 2.5 miljoen
Uitgiftekoers € 5,25 per aandeel (IW van € 9,85 per aandeel)
Dividendrendement 8,1% bij deze uitgiftekoers

Nieuwe investeringen met IRR 9-15%



Agenda AVA 23 Mel 2016
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8.

9. Rondvraag
10. Sluiting



